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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Garanti Yatinm Qrtakld A.S. Yénetim Kurulu'na
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Garus

Garanti Yatinm QOrtakhgi A.$.'nin ("Sirket”) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu
ile ayni tarinte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar tablosu, diger kapsamli
gelir tablosu, ozkaynaklar degisim tablosu, nakit akis tablosu ile onemli muhasebe
politikalarinin ézeti de dahil olmak (zere finansal tablo dipnotlarindan olusan iligikteki
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlsimize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralk 2017 tarihi itibanyla
finansal durumunu ve ayni tarinte sona eren hesap donemine ait finansal performansin
ve nakit akislanini, Tlrkiye Muhasebe Standartlarina ("TMS"lere) uygun olarak tim
onemli yonleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.

Gortisun Dayanadi

Yaptigimiz bagimsiz denetim Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (SPK) yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlar’nin bir pargasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlan'na ("BDS"lere) uygun olarak yurdtdlmistdr. Bu
standartlar kapsamindaki sorumluluklanimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal
Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar bélimiinde aynintili bir sekilde
agiklanmustir, KGK tarafindan yayimlanan Badimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin ba§imsiz denetimi ile ilgili mevzuatta yer alan etik
hikimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iliskin sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz badimsiz denetim kanitlarinin, gérdstmdzan
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Kilit Denetim Konulari
Tarafimizea raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
Diger Husus

Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolan baska bir
bagimsiz denetgi tarafindan denetlenmis ve 27 Ocak 2017 tarihinde bu finansal tablolara iliskin
olumlu gorus verilmigtir,

Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumiu Olanlann Finansal Tablolara lliskin Sorumlulukian

Sirket yonetimi; finansal tablolann TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh dnemli yanlishik igermeyecek sekilde hazirfanmasi
igin gerekli gordigu ig kontrolden sorumludur,

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in streklilifini devam ettirme  kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sireklilikle iigili hususlan agklamaktan ve Sirket'i tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidr strece isletmenin
surekliligi esasim kullanmaktan sorumludur,

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama sirecinin gdzetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Badgimsiz Denetimine H.r'skr'n Sorumiulukiar

Amacimiz, bir batin olarak finansal tablolanin hata veya hile kaynaklh énemli bir yanhghk igerip
icermedigine iliskin makul givence elde etmek ve gérisumizl igeren bir bagimsiz denetgi raporu
diuzenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun
olarak yiratdlen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul guvence; yliksek bir glivence
seviyesidir ancak, var olan Gnemli bir yanlish@in her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanhslikiar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanlghklarin, tek basina veya topiu clarak, finansal tablo
kullanicilaninin bu finansal tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlan etkilernesi makul dlglde
beklenivorsa bu yanhislhklar énemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yiritdlen
bir badgimsiz denetimin geredi olarak, badimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki supheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Finansal tablolardaki hata wveya hile kaynakli "6nemli yanhshk" riskleri belirlenmektie ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsik wveren denetim prosedirieri tasarlanmakta wve
uygulanmakta ve gorusUmuoze dayanak teskil edecek vyeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercede aykin beyan veya ig kontrol ihlali
fillerini igerebildiginden, hile kaynakl énemli bir yanhshd tespit edememe riski, hata kaynakl
onemli bir yanlishdr tespit edememe riskinden ylksektir.

Sirket'in ic kontrolUndn etkinligine iliskin bir gérUs bildirmek amaciyla degil ancak duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilimektedir.

Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve vyaplan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigr degerlendiriimektedir.
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Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in sGrekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi suphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin meveut olup olmadid
hakkinda ve yonetimin igletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalann yetersiz olmasi
durumunda olumiu géris diginda bir gorus vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in sUrekliligini sona erdirebilir.

Finansal tablolann, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igeridi ile bu tablolarin,

temelini olusturan iglem wve olaylan gergede uygun sunumu sadlayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlann yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile onemli denetim
bulgulanni Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsiziiga iligkin etik hukimlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik dzerinde etkisi oldugu dusinulebilecek tim iliskiler ve
diger hususlan ve -varsa- ilgili nlemleri st yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok dnem arz eden konulan yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doduracadi olumsuz sonuclarn, kamuya agiklamanin doguracad kamu vyararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

Mevwvzuattan Kaynaklanan Diger YikUumldlOkier

6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402nci maddesinin ddrdincd fikrasi uyarinca;
Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap doneminde defter tutma duzeninin, TTK ile Sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmarmigtir.

TTK'nin 402nci maddesinin dérdincl fikrasi uyannca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalarn yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member of KPMG International Cooperative

W
Orhan Akoya, -
Sorumiu Denelﬂt et _

30 Ocak 2018 =~ ===~
Istanbul, Tirkiye



